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A B S T R A C T 

This study examines and analyzes the influence of a number of factors associated with the 

stock price of PT. Sinar Mas Agro Resoures & Technology Tbk. These factors include the price of 

crude palm oil (CPO) and financial ratios such as return on equity and current ratio hereinafter in 

this study functioned as independent variables to predict the stock price which functioned as the 

dependent variable. Implementation of this research takes36 months ie February 2015 – April 2015 

includes designing, implementing, and reporting the results. 

This study uses ex post facto design using data that has been formed before the research 

was conducted. The population of this research is all around the Financial Statements PT. Sinar 

Mas Agro Resoures & Technology Tsince the company established to run the company until today.  

The study sample set of 32 samples, the quarterly financial statements for the period 2007-2014, the 

period of study for 8 (eight) years obtained through purposive sampling technique. 

Results showed that simultaneous independent variable prices of crude palm oil (CPO), 

Return on Equity and Current Ratio significant impact on the price of PT. Sinar Mas Agro 

Resoures & Technology Tbk   Partially independent variable prices of crude palm oil (CPO), 

Return on Equity and Current Ratio and significant positive effect on stock price. For the 

coefficient of determination R
2
, the third independent variable Price of Crude Palm Oil (CPO), 

Return on Equity and Current Ratio variable can explain stock price by 85.44% while the 

remaining 14.56% is explained by other variables outside of this research. 
 
 

PENDAHULUAN 

Latar Belakang  

  Pasar modal merupakan satu lembaga  

yang  memobilisasi dana masyarakat dengan 

menyediakan sarana atau tempat untuk 

mempertemukan penjual dan pembeli dana-

dana jangka panjang yang disebut Efek. Di 

Indonesia, perkembangan pasar modal 

berjalan secara fantastis atau dinamik. 

Undang-Undang Nomor 8 Tahun 1995 

tentang Pasar Modal memberikan pengertian 

tentang Pasar Modal yaitu kegiatan yang 

bersangkutan dengan Penawaran Umum dan 

perdagangan Efek, Perusahaan Publik yang 

berkaitan dengan Efek yang diterbitkannya, 

serta lembaga dan profesi yang berkaitan 

dengan Efek.  

 Menurut Pasal 1 angka 5 Undang-

Undang Nomor 8 Tahun 1995 tentang Pasar 

Modal, yang dimaksud dengan Efek adalah 

surat berharga, yaitu surat pengakuan utang, 

surat berharga komersial, saham, obligasi, 

tanda bukti utang, Unit Penyertaan kontrak 

investasi kolektif, kontrak berjangka atas 

Efek, dan setiap derivatif dari Efek. 

Penentuan harga di Pasar Modal 

dipengaruhi oleh suatu informasi atau fakta 

materiel, karena suatu informasi 

mencerminkan suatu harga.  Dalam Pasal 1 

angka 7 Undang-Undang Nomor 8 Tahun 

1995, yang dimaksud dengan informasi atau 

fakta material adalah informasi atau fakta 

penting dan relevan mengenai peristiwa, 

kejadian, atau fakta yang dapat 

mempengaruhi harga Efek pada Bursa Efek 

dan atau keputusan pemodal, calon pemodal, 

atau pihak lain yang berkepentingan atas 

informasi atau fakta tersebut. 

Harga saham suatu perusahaan 

dipengaruhi baik oleh internal perusahaan 

berupa kondisi dan kinerja perusahaan, 

maupun kondisi eksternal perusahaan. Faktor 

yang berasal dari kondisi internal perusahaan 

biasanya didasarkan pada informasi keuangan 

perusahaan antara lain adalah laba per lembar 

saham, tingkat resiko dari proyeksi laba, 

proporsi utang perusahaan terhadap ekuitas,  
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